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RENSEIGNEMENTS FINANCIERS

RESULTATS DO6EXPLOI TATI ON
(en milliers de dollarssauf pour les montants par action)

2017 2016 2015 2014 2013
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRSY
(15 mois) (Retraité)
Chiffre doaffaires 523659 $ 565173 $ 538975 $ 610587 $ 483485 $
(Perte)Bénéfice avant impo6t sur le résultat ~ (3275) $ (16294) $ 11874 % 11128 % 7307 %
(Perte)Bénéfice net (2094) $ (12105) $ 8622 % 8125% 5279 %
-par action (0,25) $ 1,42% 1,01$ 0,96 $ 0,62%
Fonds autogénérés (excluant la variation des éléments
sans effet sur la trésorerie du fonds de roulement,
impots et intéréts payés) 2840 % (10802) $ 16092 $ 15228 % 9681 $
- par actior® 0,33% 127n$ 189% 1,79 % 1,14 $
Capitaux propres 109434% 110693 $ 128100 $ 119486 $ 117 138 $
- par actior® 12,86 $ 13,01 $ 15,06 $ 14,05 $ 13,77 %
Prix de llGaacftiinonde | 6eX883%i ce9,05% 10,35 % 9,50 % 9,06 $
Dividendes payépar action - 0,30 $ 0,35% 0,65 % 035%
(1) Exerciceterminéle 31 aodt
(2) Les mesures notonformes aux IFR&nvoient a la section correspondante du Rapport de gestion.
(PERTE) BENEFICE NET (millions $) PRIX DE L'ACTION
15
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MESSAGE DU PRESIDENT AUX ACTIONNAIRES

Le but premier de la Société attBmestreétait de reprendre des parts de marché pendant lagastsm pour plusieurs
de ses catégories saisonnieres clés. Le service a la clientéle a @tépreimier plan afin de poursuivre le progrés au
niveau de la fidélisation de la clientéle.

Lesvolumes de ventes ont diminué au-2@®1L8 par rapportdlan der ni er , leani sp adrétai pep rdow ia
lors du lancement de quelques nouvelles collections de planchebsulexversemend ans | 6i ndustri e
associé aux tarifs commeacix E.U./Chine ont engendré une volatilité significative des prix et une incertitude affectant

la demande & la baisse. Les tensions commerciales E.U./Canada ont ralenti la demande et aggravé les conditi
déaffaires, particuli rement en Ontario.

Néanmdns, la Sociétta eu des ventes dréussies enegodt par boueldd &ur iune enate n t
historiguement profitable.

Les initiatives de contrdle des colts restent prioritaires dans un contexte d'affaires médtaneskion a la baissars
lesmargesAinsi, dans cette 12@nnée de la Société | e f ocus reste sur | 6augment
cat ®gories pr i mapportersd Opaacrt ilfdsae qlud isBa eio®i ®n doéi nvestir
installations opérationnelles afin de rétakdip®sition dominante dans la pegation @ commandes sur mesure a valeur
ajoutée.

Patrick Goodfellow
Président et chef de la direction
4 octobre P18



RAPPORT DE GESTION

INFORMATION FINANCIERE PROSPECTIVE

Ce rapport de gestion e¢$ étatdinanciers consolidés intermédiaireée Goodfellowinc. («la Société») ont été approuvés par le Comité
vérification e t Il e Conseil Adéebe 2018 Cesrappoat e gestion Idevrait étre lu conjointement avec les états financiers
consolid®s et ses not es dedauzepdis@mende3@ novemisre 201@tU B elx&@e xecei de douze n
novembr016.Ce r apport de gestion pr®sente une revue des d fourtalpéige e me n:
deneuf mois terminée le 31 adl18 etla périodede neuf mois terminée le 31 adi17. Ces étatdinanciers consolidémtermédiairespour la
périodedeneuf mois terminée le 31 adti18etpourla périodedeneuf mois terminée le 31 adil7 ont été préparés conformément &lormes

int er nat informaidnBnanci@@ed(IFRS) é moi ns doéi ndi c mdntamsrpréseriés tansale rapport det gestion sohters
dollars canadiens.

Ce rapport de gestion contient des prévisions implicitesieplicites, ainsi que des déclarations prospectives sur les objectifs, les stratégies, la
situation financi re, l es r®sultats doéexploitati on poutremédesawact i v
faiblesses de concepti dans le domaine des contréles de stock. Ces déclarations sont prospectives dans la mesure ou elles sont fondées sur d
attentes au sujet des marchés dans lesquels nous exergons nos activités et sur diverses estimations et hypothédasiatwemprest | 6 a mp |
des |l acunes de concepti on, -teingd afin fle se fiecd la VAlidite eles déroenptesrde stockpet la perirenceeded r
contrlles compensatoires sur |l a gestiondeéerem®dk adevwantafinreodmitd
déclaration inexacte. Bien que noa®yionsque les attentes reflétées dans les déclarations prospectives présentées dans les documents et les
hypothéses sur lesquels ces déclarations prospectives sdn®fens s oi ent r ai sonnables, rien ne garan
exactes. Il estecomman@®au lecteur de faire preuve de prudence et ne pas se fier indiment aux déclarations prospectives comprises dans ce
rapport, car rien ne garantique se réaliseront les plans, intentions et attentes sur lesquels ces déclarations prospectives sont fondées. Les résulta
réels pourraient différer de maniere significative des attentes de la direction si des risques, dénotés ou non, eeditddesaffectaientes

r®sul tats de |l a Soci ®t ® o wvérsiéntinexactes. ®es aidques ¢t incenitsdesocamprienngnip éntre asitees, las 6
possibilité que les lacunes de conception et les impacts de ces derniers décelés danasiotraliféerent significativement de ceux évalués et
anticip®s, | 6inefficacit® potentiell e dpregpo®doen tnreltlterse ceonmpieunvsraet oein
remédiation, les effets des conditions économiquesdrgkeset commercialesy compris la nature cyclique d®s opérationda concurrencale

marché | 6i nfl ati on, l es conditions du cr®dit, | es t auironnerentaadhlang e
concurrence defournisseurs, la dépendance sur des employés®s et des client | es i mportantes, | e:
|l es structures de co%t et | es exigences de fonds dséspartabdciétéetnt ,

disponibles a www.sedar.com. Pour toutes ces raisons, nous ne pouvons garantir la réalisation des déclarations pr@&peappest de

gestion fournit un apercu de notre performance antérieure ainsi que des stratégies futieemdices de performance clés tels que pergus par

| 6®qui pe de direction de Goodfellow Inc. La Soci ®tpespdcived, saufe t o
dans les cas prévus par toute loi applicable.

De | 06 itionfaduitionelle au sujetda Société comme | a circulaire déinformation annuel
site internet de SEDARwww.sedar.com

MESURES NON CONFORMES AUXIFRS

Les flux de trésorerie par actionlebénéfice pertg d'exploitation avant amortissement des immobilisations corporelles et de I'amortissement des
actifs incorporels (aussi désignés comme bénéfice avant intéréts, impdts et amortisseBadids Y smt des mesures f i nan
pas de sens normalisé prescrit paNesr mes i nternational es .dola fdirmeadt iooin fd ormsnicd ™ me
utile pour les investisseurs avertis désirant évaluer la capacité dedeeSogénérer des fondes flux de trésorerie par action saeéfiniscomme

|l e fonds de roul ement de s$alfseflepsirtiairésardrié dufond§ de xoalénesdmpdtpdyéses intéRets Papesh t s

s 0 ®1 e4s5anilions $ pourla périodede trois moiset 48,1 millions $ paur les neuf mois terminés le 31 ad@18divisés par le nombre
déactions en chmadians.ati on de 8 506 5
Rapprochementdu Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
bénéfice(perte) net et du BAIIA 31 aodt 31 aolt 31 aodt 31 aolt
(en milliers de dollars) 2018 2017 2018 2017
$ $ $ $
Bénéfice (perte) net de la période 1993 1632 2374 (4 310)
Impét sur le résultat 777 682 925 (1 676)
Charges financierasettes 1004 1121 2 577 3145
B®n®f i ce (perte) doéexploitatior 3774 3435 5876 (2 841)
Dépréciation et amortissement 932 987 2746 2 893
BAIIA 4 706 4422 8 622 52

VUE DOENSEMBLSECIBTE LA

Goodfellow inc.est un distributeur de produits de bois, de matériaux de construction et de plancher de bhis 8ani@té est active dans les
domaines de la distribution en gros, laugnage de produits de bois, la distribution et le courtage de bois. La Seciét@ plus de 7 000 clients
dans trois secteurs principaux, soit les secteurs industriels, manufacturiers et de commerce de détail. La SdeidBcerpies de distribution,
9 usines de transformation au Canada et 1 centre de distribution auk/Eisats


http://www.sedar.com/

INFORMATION ANNUELLE SELECTIONNEE (en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

2017 2016 2015
$ $ $
Chiffre dbéaffaires 523659 565173 538975
(Perte) bénéfice avant imp6t sur le résultat (3275) (16294) 11874
(Perte) bénéfice net (2094) (12105) 8622
Actif total 197233 241568 212081
Dette a long terme 55 126 -
Dividendes en argent - 2552 2977
PAR ACTION ORDINAIRE
(Perte) bénéfice net par action de base et dilué (0,25) (1,42) 1,01
Fonds de roul ement de | 0exploitatio
la trésorerie du fonds de roulement, impdts payés et intéréts payés) 0,33 (1.27) 1.89
Capitaux propres 1286 1301 1506
Prix de | daction 8,33 9,05 1035
Dividendes en argent - 0,30 0,35
COMPARAISON DES TROIS MOIS TERMINES LE 31 AOUT 2018 ET 2017
(en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)
FAITS SAILLANTS POUR LES PERIODES DE .
TROIS MOIS TERMINE ES LE 31 AOUT 2018ET 2017 T3-2018 T3-2017 Variance
$ $ %
Chiffre doéaffaires 132 455 142 970 -7.4
Bénéfice avant impdt sur le résultat 2770 2314 +19,7
Bénéfice net 1993 1632 +22,1
Bénéfice net par action de base et dilué 0,24 0,19 +26,3
Fonds de r oul e mércluandeevaribtidredespelérnents sars ieffetrs
. - AN ) A . 4513 4194 +7,6
trésorerie du fonds de roulement, impots payés et intéréts payeés)
BAIIA 4 706 4422 +6,4
Dette bancaire moyenne 79 060 80 787 2,1
Stock moyen 110535 101 909 +8,5
Au Canada, les ventesi cours dutroisiemet r i me st r e d eontldihieaué d®% i caer 2r0al@Bp or t |l 6an derni

de ladiminution des verds de bois traité sous presside panneaux de commodité et de spécialitfes produitsle plancher Au Québec, les
ventes ont chuté d&% en raisorde la diminution des ventes de bois traité sous pressi@mpanneaux de commodéide spécialitéEn Ontario,

les ventes ondiminué del2 % en raison de la baisse des ventes de bois traité sous pressismpeidigts de plancher

les ventes ont baissé d#& % a cause de la diminution des ventes des prodeifdancheet derevétementDa ns | a
ventes ontiminué de4 % en raison de ldiminution des ventes deois traité sous pressi@hde revétement.

Distribution géographique des ventes pour le troisieme trimestre terminé le 31 ao(t 2018

Québec
Ontario
Quest du Canada 10% (T3-2017: 10%)
Atlantique 15% (T3-2017: 15%)

E-U et Exportation 16% (T3-2017: 14%)

28% (T3-2017: 30%)

Aux EtatsUnis, les venteaucours duroisiémet r i me st r e d eonthuireerdiele Ic% ccen 24U 8 ar s

enraisordel 6 a u g maala veritel desmproduits de bois frako deviseaméricaineles ventesntaugmenéde9% p ar
Finalementlesvemt es ~ | 0 ebaip®de 8 % @ucaurs dutrgistemet r i mest r e
principalement en raison die baisse dé&a demande pour les produite bois franc en Asie et Europe.

Distribution des ventes par produits pour le troisieme trimestre terminé le 31 aolt 2018

Plancher 19% (T3-2017: 19%)

Panneaux de commodité

ot de spécialité 16% (T3-2017: 18%)

Matériaux de construction 11% (T3-2017: 11%)

Boi s d’

Dans | 6Quest

Atl@rgique, tes d e |

31% (T3-2017: 31%)

canadiens pa
rapport 7 |

d e cohparativeenent a@ 2@1 & i e

54% (T3-2017: 52%)



Chacun des facteurs énumérés précédemment a eu une incidence plus ou moins grande sur na®uenthfraisiemet r i mestr e de |
2018 Les ventes de produits de planclaergours duroisiemet r i me s t r ee 2018 ontdithiauwéde ® % pacrapport a ce méme trimestre

| 6 an deswventesede panneaux cemmodité et depécialité ont baissde15% par rapport ~ | 6an dernier
constructioront diminué de 1% parr appor t 7 Fiha@maentlesiventesd ebro i s ddninué/de3és @matr rapport 7 |
Codt des ventes

Le colt deventespourle troisiemet r i me st r e d es 0l®d ecd@@Arindlions § cordp@rati@ement®90mi | | i ons $Lel 6an
colt des vetesadiminuéde 9,2 % par rapport da période correspondarited a n n ® e Led epéitstataux des.frais de transport a la vente pour

le troisitmet r i mestr e deontdihievéele GBlocpar0ld@8pport ~ |l a p®riode corresponda
augmenté dg0% par rapport 7 |l a p®ri oetlesmarges brges pnoaughmaencd@ % & B4%.n®e der ni r
Frais de vente et charges administratives gfénérales

Au cours duroisiemet r i mestre de |l @e@sxenditce | 2®68 aux vent es, h | POA ohiions$i st r a
comparativement 20,6 milions$ | 6 an Led eciitsliérux vent es, Tetalxdraiggériénauore augneentded,b % par

rapport auroisiemetrime st re de | dan dernier.

Charges financiéres nettes

Pour letroisiemet r i mest r e d e leslcliamesdimancieresenet@<d @ I8 ea/1@ miiom$ (L,Ami | | i on $ Ladayenneder ni
du taux préfrentiel canadienaugmenté& 360% comparativement287% | é6an derni er. La moyéd&hnamegmentt t au
a 497 % comparativement425% | 6 ann®e der ni r e. alcaursdigroidiemet b a mesitr e ey d ®leeveaicti
79,1 millions $ par rapport 8,8mi | | i ons $ pour | a p®riode correspondant droisiecdeann ®e
tri mestr e deétaitdeld0Seniliens £cemparatitetent®1,9mi | 1 i ons $ pour |l a p®riode corre

COMPARAISON DES NEUF MOIS TERMINES LE 31 AOUT 2018 ET 2017
(en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

FAITS SAILLANTS POUR L ES PERIODESDE

NEUF MOIS TERMINE ES LE 31 AOUT 2018ET 2017 Uit USZOLY Weleey

$ $ %
Chiffre doéaffaires 362 465 396 101 -8,5
Bénéfice (perte) avant imp6t sur le résultat 3299 (5 986) +155,1
Bénéfice (perte) net 2374 (4 310) +155,1
Bénéfice (pertepet par action de base et dilué 0,28 (0,51 +154,9
Fonds de roul ement de | dexploitation
(excluant la variation des éléments sans effet sur la trésorerie 8 0% (795) +11184
du fonds de roulement, impdts payés et intéréts payeés)
BAIIA 8 622 52 +16 48,8
Dette bancaire moyenne 74 054 86 357 -14,2
Stock moyen 106 485 108 540 -1,9

Au Canada, les ventes eaurs desieufp r e mi er s mo i s odteimihu® d&x% rpcairc er a2pOplo8r t ° | a m° me p®r

raison de la diminution des ventes de bois traité sous pression et de prothoits fdenc Les ventes au Québeat diminué del2 % enraison

de la diminution des ventes de bois traité sous press@mpanneaux de commodité et de spécidlidg ventes en Ontarant diminué de 106

en raison de la diminution des ventes de bois traité sous pression et de proplaitslder Les ventes damdminuédedest c
% en raisorde la diminution des ventes des produits de planctierevétementesmatériaux de constructiast de bois francLes ventes de la

r®gi on de |adgertéal@% i pgruien coinp a |l e meaugmerdation des vestds proddits derpanneaux demmodité et de
spécialité de bois de structuet deproduits deplancher

Distribution géographique des ventes pour les neuf mois terminés le 31 aolt 2018

Québec 30% (T3-2017: 31%)

Ontario 29% (T3-2017: 29%)

Ouest du Canada 10% (T3-2017: 10%)

Atlantique 14% (T3-2017: 13%)

E-U et Exportation 17% (T3-2017: 17%)

Les ventes aux Etatdnis aucours desieufpr e mi er s moi s ahidiminu@des & ercdolare caabigng par rapport a la méme
périodel'année derniere en raison dedibfedemande de produits de bois franc. En devise américaine, les verdamionéde6 % par rapport

" la m°me p®riode | 6ann®e der ni base deRi%nparirappoe &la méme géo dee n tbasnn n®el @
principalement due ka baissale la demande des prats de bois francen Ase&l or s qu 06 e ennEeropg. augment ®



Distributions des ventes par produits pour les neuf mois terminésle 31 aolt 2

Plancher 20% (T3-2017: 19%)
Panneaux de commodité .
et de spécialité 17% (T3-2017: 18%)

Matériaux de construction 11% (T3-2017: 10%)

Boi s d’ 52% (T3-2017 53%)

Les facteurs soulignés précédemment ont affecté a divers degrés la composition de noscamntesdesineygf r e mi er s moi s .de | 6
Les ventes de produits de plancher et de spécalitdiminué de 3% au cours deseuf mois terminés 181 acdlt 2018 par rapport a la méme
p®riode | 6ann®e derni re. Les v e nohtéisinué el pomounles aaupremiers matsbemmodld xt eBr cei

2018par rapport 7 la p®riode corr es p xdacansttueionlod dmimu®d&d% comparativemerea L e s
cette m°me p®riode | 6ann®e dé uwonedinenué diL0% audoerstiesneyf r é miseve nmeiss de e |
2018par rapport 7 |l a m°me p®riode | 6ann®e derni re.

Co(t desverntes
Pourlesneufpr emi er s moi s de lecandes@messfd @&l ack964 milliores’ $ Gohdaktivement237,7 millions $ pour

cette m°me p®ri dcaelcelt dedemtasadingnuéddelR, 5% parnrapportalaméen p ®r i ode |.bea coftRetaux e r n i
des frais de transport a la vente diminuéde 4,4% par rapport ~ | a p®riode cor ratapgnentant e |
147% par rapport 7 |l a p®riode corresponcdcagmentde U8% aBse derni re al c

Frais de vente et charges administratives et générales

Pour lemeufmois terminés I181a00t2018 les frais de vente et charges administratives et généréle® | e v @2imilions $ compératigment

a6l3mi I i ons $ pour | a p®riode correspondante | 6ann®e mihe&dd,3% re. L
par rapport “ la p®riode correspondante | dann®e derni re

Chargesfinanciéresnettes

Pour lesneuf mois terminés 181 ao(t2018 les charges financieres nette® ® lereal,é millions $ @, 1 milions$ | 6 an der ni er ) .
du taux pr ®f ®r e ntJ4bd poardes aedfi reexmisedr®l emaii ¢ (& W d edxaenr). ddh enpgennge Aultd8ux
préférentiel des BU. a augmenté 4,71 % comparativement 3@0% pour la périodecorsepondant e | dann®e derni re.
aucoursdesneygfr emi er s moi s sdoe® || e¥daxilbonscHipar mppart®@®@48ni | | i ons $ pour |l a p®riod
derniére. La valeur moyenne des stocks pgaineup r e mi er s mo i s éthiede DEB millians $cconparatiZzMentdda,5 millions

$ pour |l a p®riode correspondante | dann®e derni re.

SOMMAIRE DES HUIT DERNIERS TRIMESTRES COMPLETES
(en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

Nov-2017 Féw2018 Mai-2018 Aolit-2018

$ $ $ $

Chiffre dboaffaires 127 558 96 684 133 326 132455
Bénéfice (perte) net 2216 (1431) 1812 1993
Bénéfice (perte) net par action de base et dilué 0,26 (0,17) 0,21 0,24
Nov-2016 Féw2017 Mai-2017 Ao(t-2017

$ $ $ $

Chiffre dboaffaires 130 748 113490 139641 142 970
Perte (bénéfice) nette (11181) (5401) (541) 1632
Perte (bénéfice) nette par action de base et dilué (1,31) (0,63) (0,07) 0,19

Tel que l'indique le tableau-biaut, lesésultatsde la Société sont sujets & des fluctuations saisonniéres, avec des ventes trégfitiemngelus
élevées durant $gleuxiéme etroisieme trimestres

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Actif total

Au 31 a00t2018 | 6 a c passtde 2255 mididns $au31 aolt2017 a218,3 millions $. La trésorerieu 31 ao(t2018totalisat 2,2 millions

$ (1,1 million $ au31ao(t2017). Les comptes clients et aut@sbiteurs affichaierfi5,9 millions $ au31 ao(t2018par rapport 39,4 millions $
au31ao(t2017 Les impdts a remuvrerau31aolt2018étaientnul comparativement &4 millions $1 6 a n .daevaleui desrstocks &1 ao(t
2018était de104,1 millions $ en comparaison 38,0 millions $ au31 ao(t2017. Lesc har ge s p a yaRsad ao0t2068otalsaientd3

millions $ comparativement®9 millions $ au31ao(t2017 Les actifsau titre deségimesaprestit ons d ®t er mi R2@milions$d ®1 e v
au 31 ao(t2018par rapport 2,2 millions $ il y a un anAu 31 ao(it2018 les investissements ont cléturzmille $ comparativement 282

mile$ | 6 a n refteant ainsia dissolutionde la c@ntreprise.



Immobilisations corporelleset actifs incorporels

Au31a00t20181 es i mmobi |l i sat i on 84,8milionpg Hcomphbratieemensatd@riilliens & audlmalit2017 Les dépenses

en capitahu coursdeseufp r e mi er s mo i s tatadisaién®,emillon &£(08mdlion0 D& n der ni er ) . Les i mmol
capitaliséesu cours desnegfr e mi er s moi s abraprehateres amélioiatores lo2alvises ordinateurslu matériel roulangt

de | 6®qui pement de cour .46lmdlienshaudliaditr018(Gilmidliong$|bdl aens dieoptodilitele gjiapositiont

doéi mmobi | i s a taucoursdesmempfir peanri eelrise smo i s adgénéréSmelle £ (184nille £pot & pé&iode correspondante

| ann®e Ldammoir tries)s.ement des i mmobidurcosiradeseofpse mioe por mbi & séaede2,70 ex an
millions$ (2,9 millions$1 6 a n )d Eraditionreellement, les dépenses en capital sont généralement limitées au modtantde Ir éni s s e m

Passif total

Au 31 ao(t 2018 le passift ot a | s &H nalliomsi$t(119;1mi | 1 i ons $ Ld detenbandaker totaliss@8 2 millions $
comparativement &3,7 millions $ au31 ao(t2017 Les comptes fournisseurs et autres crédit@tesentde 31,7 millions $ au31 ao(t2018
comparativement 893 millions$l 6 an .desnienplts ~ payer totalisait O0,Llespnovidiohsiaon $
31a00t2018s 6 ®1 e v & mikiom & (1,4 milion$l 6 an der ni er ) . al3 aotit20i8tomlisdit9lImdlethd227tméle fhed a n
dernie) . Les implts @lablit2@18&36 milicn®$ @3I/ndlliorsi$t 6 @a v )dLegobligatonsau titre degégimes a

prestations déterminées étaidetl,0 million $ au31ao(t2018comparativement a 1sillion $ au31ao(t2017.

Capitaux propres

Au 31 a00t2018 les @pitaux propres 6 ® | ealhlB milliohs $ canparativement4064mi | | i ons $ Sod&érmérEre untawe r . L
de rendement des capitaux propre @9 au cours des nepfr e mi er s moi s comeparatibeenent,4%Ic@®a 2 Od&priri er

de cl6tureen bourse des actions étaitf£0$ par action 181 ao0t2018(7,81$ au31aolt2017). La valeur comptable &1 ao(t2018était de

1314 $ par action12,51 $ au31a00t2017). Le capitalsociala cl * t ur ® ~ 9, 2 mi | | i Auous dividende adneissilbbkl q u e
coursdegweufpr emi er s moi s ndde R tAoRe xde®ccliacre® 2201 8 ay ® aukdediged b aouder dbdbacj i

GESTION DU CAPITAL

Financement

Au 31a00t2018 = | oentenkedle crédit, la Société utilis®0 millions $ de sa facilitde crédit en comparaisonavecr6Y | | i ons $ | 6 a |
En décembre 2017, la Société a renouvelé son entente de crédit avec ses préteurs actuels, soit deux banques a chagts canadiehe nt e n
crédit comprend une margeaximale de 100 millions $ et cette entesgerenouvelable en mai 20¥91 30 novembre 2018, la marge sera réduite

a 90 millions $ correspondant a la saison plus faible des opérations sur base saisbesifmeds empruntés en vertu de cette entemie&tit
portent int®r°t au taux pr®f ®renti el pl us une pr ensimeulddas dedacSnciété.g a r a
Au 31a00t2018 la Société respectait ses engagements financiers.

Les affaires de la Sociésbnt sujettes a des fluctuations saisonnieres, avec des ventes traditionnellement plus élevées durant les deuxiemes
troisiemes trimestres. Par conséquent, les besoins de liquidités sont généralement plus grands pendant ces péritidasro# dieta marge
actuelle est ad®quate pour r®pondre aux besoi ns deasapifallsantdivuigeést r ® s
en détail sous la rubrique LIQUIDITE ET GESTION DU RISQUE DANS LES CONDITIONS ECONOMIQUES ALTES.

Fonds de roulement

Pourles neufpremiers moisl e | 6 e x e, lesflux cleetrésdrerittids aux activités opérationnellesit diminuéa (14,4) millions $ par rapport

a18,6 millions$ | déraier Les activités de financemeatl cours des nepfr e mi er s mo i s ahtaugiehté 1O mitiong$een 2 0 1 8
comparaison #4,5) millions$l 6 an .desa o i i vinvestBsemeaad cours desnegr e mi er s moi s gskeontlélevés@e r c i
0,89 milion$,2, 2 mi I I i ons ($oir pnonobilisatiords @anpordllest antifs corporelpour de plus amples détails).

LIQUIDITE ET GESTION DU RISQUE DANS LES CONDITIONS ECONOMIQUES ACTUELLES

Les objectifs de la Société sont les suivants :

1. Maintenir sasouplesse financiere afin de préserver sa capacité a respecter ses obligations financieres

2. Maintenir un ratio dette/équité faible pour préserver sa capacité a poursuivre sa stratégie de croissance interne
3. Maintenirdes ratios financiers selon ledgernces requises;

4. Fournir un rendement adéquat a ses actionnaires

La Soci ® ® d®finit son capital comme | davoir Iemostanbpaye deocapitahdctiore s e
pour les actions émises, entierement payées et libérées plus les résultats non distribués calculés sur une base loong&fi8ckasdette
comprend I'endettement bancaire réghaitles montants de trésorerie et digalents de trésorerie. La capitalisation représente la somme de la
dette et des capitaux propres.

La Société gere sa structure de capital et effectue des ajustements en fonction des changements des conditions éatemnacpesrittiques

derisqe des actifssogsacent s. Afin de maintenir ou dbéajuster sa structure ¢
actionnaires, ®mettre de nouvelles acti ons o0 u,acqaédriowevendre dedastfsafinct i c
déoam®|l i orer sa performance et sa flexibilit® fi naaptalpariaeSockitest et 0 |

pour financer des augmentations du fonds de roules@erd effet sula trésoreriegt des dépenses en capital pour augmenter sa capacité de
production. La Société finance ces besdingme le fonds de roulement provenantédgploitation et de ses facilités de crédigxploitation.

La Société a réalisén bénéficenetde 2,0 millions $ et générén fonds de roulement 6 e x p | positif (extliamt les élémengans effet sua
trésoreriedu fonds de roulementle4,5 millions $ pourT3-2018comparativement a upénéficenet del,6 million $ et un fonds de rouleme
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d 6 e x p | positif (axtliaw kes élémensans effet sur la trésorede fonds de roulementle4,2 millions $ pourT3-2017. Pour leseuf mois

terminés le31 ao(t2018 la Société aéaliséun bénéficenet de2,4 millions$ et son fonds de r positf(excuames d 6 e x
éléments sans effet slar trésorerie ddonds de roulement) d&1 millions $ en comparaison ane pertenete de4,3 millions $ et un fonds de

roul ement aodyatiepcluant lds alémerdsrsans effetlaurésorerie dfonds de roulement) d&8 million $ pour la méme période il

y a un anEn décembre 2017, la Société a renouvelé son entente de crédit avec ses préteurs actuels, soit deux banques a chaste canadier
Lébentente de cr®dit comprend une marge maxi male de 100Qe20W8)ld i ons
marge sera réduite a 90 millions $ correspondant a la saison plus faible des opérations sur base shissfmmdseempruntés en vertu de cette
entente de cr®dit portent int®r°t au taux pr ®f ®r e nniversalit¢ dgslbians un e
meubles de la Société. Al ao(t2018 la Société respectait ses engageménanciers.

La Société est soumise a certains engagements en vertu de son entente deeg@tigagementsoprennent un ratio dette/équitén BAIIA

année a datnonrequis aprés T-R018)et un ratio de couverture des intéréts Société&urveille ses ratios sur une base mensuelle. La Société
respecte actuell ement toutes | es exigences en ¢ ap autreobligatiompelatvse®e s
a son capital imposéar quelque entité extegrautre que celles prévues en vertu de son entente de crédit.

La stratégie et les objectifs financiers de la Société ontctangé cour s de | 6exerci ce f i .nlastatégertles er mi
objectifs financiers étaient de stabilisaer3ociété et de la ramener a sa gestion conservatrice historique. Des changements a son entente de créd
et a sastructure de fonds de roulement étaient nécessaires et la direction les a pris en charge avec le renouvellementeaweaesqnénee

de crédit débutant en décembre 2017 et expirant en mai 2019. La Société juge que tous ces ratios se situent damaidesrimhites, en tenant

compte de la taille relative de la Société et de ses objectifs de gestion du capital.

Au 31a00t2018et2017, la Société a réalisé les résultats suivants eus égard a ses objectifs de gestion du capital

Au Au
. . 3laolt 3laodt
Gestion du capital 2018 2017
Ratio de la dette sur le capital 37,3% 39,2%
Ratio de couverture des intéréts 3,7 - *
Rendement sur | 6avoir des actionna 28% (5,4) %
Ratio du fonds de roulement 1,7 1,6
BAIIA (en milliers de dollars) 8 622 52
* Rati o de couvétiptausr er edgeusi si npto®rr° tlsbenxber ci ce 2017.
Ces mesures ne sont pas exigéesparl FRS et sont d®finies par | a Soci ® ® comme suit
T Le ratio de |l a dette sur |l e capital repr ®sent e ledanchieetmbies c o u
| 6encaisse et |l es ®quivealbast stedemcaiassdetteLzovapirt @l psati or«
1 Le ratio de couverture des intéréts représente le BAIIA au cours de la période pour laquelle le calcul est effectrgssdiinésréts
pour la méme période sur une base consolidée, calguléne période continue de quatre trimestres.
T Le rendement sur | 6avobénéfickeetac{pennhas)edi vos®ci pae | éavoir
1 Le ratio du fonds de roulement est le total des actifs a court terme divisé par lesq@assiés a court terme.
1 BAIIA est le bénéfice avant intéréts, impdts et amortissement.
Structure de cot, besoins de fonds de roulement et service de la dette
Au 31 ao(it2018 l e rati o do&7meeartapporeddl % @u3kaolit201d.&En décembre 2017, la Société a renouvelé son
entente de cr®dit avec ses pr°teurs actuel s, soi t dmaximaledda0q ue s

millions $ et cette ententesterenouvelable en mai 2019. &0 novenbre 2018, la marge sera réduite a 90 millionsdbtespondant a la saison
plus faible des opérations sur base saisonniges fonds empruntés en vertu de cette entente de crédit portent intérét au taux préférentiel plus une
prime et sont garantis paren s %r et ® de premier rang sur | 6universalit® des bien

Pour de plus amples informations, les principaux facteurs de risque auxquels la Société est exposée sont décritsoiads Eesiom contenu
dans le rapport annuel pousldouze mois terminés le 30 novembre 2@l7si que dank notice annuellsur SEDAR (www.sedar.com).

ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Au 31a00t2018 les loyers minimums futurs a payer sur les baux de locatiptoitation pour les bureaux, leatrepéts, les véhicules, les cours

et | 6®qui pement se d®taillent comme suit
Engagements contractuels Paiements dus par période (en milliers de dollars)
Total Moins 1a3 4a5 Plus de
déun g ans ans 5 ans
Locationexploitation 20 159 5161 7 402 5 268 2 328
Engagements dobacg 184 184 - - -
Engagements contractuels totaux 20 343 5345 7 402 5268 2 328




Passifs éventuels

Dans | e cours normal des affaires, certaines ac ertrgprisss centie laSeck{,o0 n s a
et soil y a |ieu, ses fournisseurs. Bien quboéi lladiesionsatigoureusemend i f f
contesté la validité de ces réclamations, le cas échéant, et a assance actuelle, elle croitquecelles s ont sans fondement

ce que | es r®sultats de ces r®clamations, en t enamatons, prisgst e d
individuellementou dansleurere mb |l e, pui ssent avoir un impact n®gatif i mportant

ou les bénéfices futurs de la Société.

FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque et doi nute deméutent deasiblpnoentles mémesadefcaux apmaraisshnbdars tec
rapport de gestion annuel de la Sociét&eanm dans le rapport annuel 201Seuls ces facteurs comportant des éléments variables sont décrits ci
bas :

Dépendance relative aux clients ifortants

La Société ne posséede pas de contrats a long terme avec aucun de ses clients. Les contrats de distribution sont hattitbabsraanuellement

et peuvent étre révoquéSeulement urlient important contribue plus de 10 % aux ventes tot#gels Sociét@u coursdes trois mois eleux
clients importants contribueptus de 10 % aux ventes totales de la Société au coureedemois terminés 181 ao0t2018( i dent i qu e
dernier) Ce qui suit représente le total des ventes constituées principalement de divers produitsiwlelends importans :

Trois mois terminés le Neuf mois terminés le

(en milliers de dollars) 31 ao(t 201¢ 31 ao(it 201° 31 ao(it2018 31 ao(it 201°
$ % $ % $ % $ %
Ventes aux clients importants qui ont contrit
plus de 10% du total des ventes de la Socié 17766 13,4 32180 225 87985 24,3 84703 214
La perte doéun client i mport anrsultagsdas opérations etauyladamté fimancieie depleaSodiétémaj eur ¢

INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES INSTRUMENTS

Les instruments financiers et autres instruments demeurent essentiellement les mémes que ceux apparaissant dangestiappanndede
la Société contenu dans son rapport annuel 2017. Seuls les facteurs de variabilité avec des composants safegsséerds ci

Les échéances contractuelles des passifs finarmti@bkao(t2018s 6 ®t abl i ssent comme suit
(en milliers de dollars)

Passifs financiers
Valeur Flux de trésorerie De0a6 De 6 a36
comptable contractuels mois mois

Dette bancaire 68 205 68 205 68 205 -

Fournisseurs et autres créditeurs 31708 31708 31708 -

Dette a long terme 91 91 39 52

Total des passifs financiers 100 004 100 004 99 952 52

sque de taux nt ®r °t

Soci ®t ® d®t i une facilit® de cr®dit r enouv edeaeld failitdhde arédit f i n ¢

dépendentdutayxr ®f ®r ent i el

des banques

canadi

ennes

ame®r i

cai

sur la rentabilité de la Société. La direction ne croit pas que la fluctuation des taux d'intérét aura une incidence isyrosestesultats

d'exploitation. Une fluctuation de 1 % du taux d'intérét sur la dette bancéé&2mi | | i ons $ accroitrait annuel |
0,7 million $.

Risque de change

La Sociétépourraitrecourirad es contrats de change ° terme pour couvrir certair
libellés en dollars US, en euros et en livres sterling. Une variatiorfde 8 u  dol | ar canadien par rapgort @

déinci dence shéngfice detledaaficiété A 31saalt20lBR SO ci ®t ® ®t ait expos®e au risque
éléments suivants



Actifs et passifs financiers mesurés a leurs colts amortis
(en millier de dollars)

Livres

Dollars US sterling Euros

Trésorerie 2 205 276 16

Clients et autres débiteurs 9772 373 -

Fournisseurs et autres créditeurs (3792) (58) (189)

Dette a long terme (45) - -

Exposition nette 8 140 591 (173)

Taux de change du $CA au 8t 2018 1,3095 1,6853 1,215

| mpact sur le b®n®fice net %dubCA | 384 36 9
Risque de crédit
La Société est exposée a unrisguelecrédiqu d el | e of f r En " s @8 éne sompositierhdiversifiée de sa clientéle, ce risque est
att®nu® en r®duisant |l e montant auquel IDapluS taSociete Wliseun systEame deqgestoa e r
du crédit pour limiter le risque de pertesslue™ | 6i nsol vabilit® ou ~ wune faillite-ckditun de

afin de réduire les pertes dues aux créances irrécouvrables. Finalement, la Société a adopté une politique de crédieswonéfitions de
crédt devant étre respectées par ses clients. Des limites précises de crédit sont établies pour chaque client et sorentégwietestes
comptes clients de plus de 60 jours dépassant leurs termes de paiemeenprovisionnéseprésentent,0 % (1,3% au31 aolt2017) du total des
clients et autres débiteuss 31 aolit2018

En se basant sur |l a tendance historique de pai ementlg la$oeidtéjuge ns ei
gubaucune pcrro®ainscieosn dpoouutreuses nhdest n®cessaire en ce qui concern
créances douteuses déja enregistrées). La Société ne possede pas de contrats a long terme avec aucun de ses chgside ldisibation

sont normalement attribués annuellement et peuvent étre révoqués.

Juste valeur

La juste valeur des ®l ®ments dodactif et de passif c éteéchangeodars apr
|l e cadop®daéduinen entre parties comp®tentes agissant en plsgoniblee con
sur |l e march®. En | 6absence doéune telle infor mateitond,0 heylplog he sste se ¢
|l e montant et |l e calendrier des flux de tr ®sor er i eelidautinstrumens.t | e
La juste valeur estimative pourrait différer du montant qui serait obtenu ademaglement immédiat des instruments. La valeur comptable des
comptes de trésoreries, comptes clients et autres débiteurs, dette bancaire, fournisseurs et autres créditeurm@tetatie seloapproche de

leur juste valeur.

OPERATIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les opérations entre parties liées demeurent sensiblement les mémes que ceux apparaissant dans le rapport de gesigo8améigetantenu
dans son rapport annuel 201

ESTIMATIONS COMPTABLES CRITIQUES

Les estimations comptables crities demeurent sensiblement les mémes que ceux apparaissant dans le rapport de gestion annuel de la Socié
contenu dans son rapport annuel 2017.

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables de la Société appliquées dans fewmétEess consolidés intermédiaims la Société sont les mémes que
celles décrites dans la notel&s états financiers consolidés conteshusssonrapport annuel 2017.

INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION

Au 31a00t2018 8 506 554 actionsrdinaires étaient en circulatioidéntiqued 6 an derni er). La Soci ® ® a auto
déactions or di n a iAudeostobre 2018 506 B354 &ctions o@inairgs étaient.en circulation.

PERSPECTIVES
Aucoursdd 6 exer ci ce -2f0ilrBa n diae rS ox( 1®% a@roissance desaventedetnaintiendes masges bénkficiaires tout en
accroissant sa part de march®. Notre concentr atantplan denotre stlatégie. Lhi g n ¢

direction est d®t er mi n®e ° garder l es co¥%ts doexpl oiaméioreream al i
expérience client de fagon continue.
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ATTESTATION

Controles et procédures deommunication de l'information et contrbles internes a I'égard de l'information financiére

La direction de | a Soci ® ® est responsable dé®tabl ddi ef odmamabn:
contrbles interng appropriés sur les rapports financiers. Le chef de la directdmlatdirection financierale concert avec la direction, suite a

une évaluation de la conception des contrdles et procédures de divulgation, et des contrdles internes sur lesaiagpostalBl ao(it2018

concluent que les contr6les et procédures de divulgation, et les contrdles internes sur les rapports financiers smst ateffieales lacunes
importantes antérieurementdivulguées nt i nu e nt @drtfllemeat orsigéesll resta des lacunes importantes du fait que les contrdles
mis en place pour <corri gerendaetsn ed ®f ®rcii cednec eass snedzo nlto npgause fpoenrcnbe totnann®t

Une lacune importantexistait dans laonception desontrdlesinternes de la Société sur les rapports financiers dans le domaine du contréle des
stocks, en raison principalement de |l a mise en 1 uvr atlederdésgmnbré me
2015, Goodfellow a commencé a utiliser un nouveau logiciel ERP pour ses registres comptables. Pendant la préparatids fieareseésa

pour le trimestre terminé le 31 aolt 2016, la direction a dénoté certaines anomalies reliées principalemergésastooks de ses produits. La
direction a entrepris un processus de révision exhaustive afin de déterminer la nature du probleme et les moyens deixemgdiees
comptabl es. Cette |l acune i mport ant ainsfcantrdlescde prév@néon ptae détectionm relatifsradame n
gestion des stocks.

La direction a entrepris une révision exhaustive et en profondeur des transactions traitées par le nouveau logicidebRPdeaiésoudre toutes

les déficiences de condep on et de mettre en Tuvre des contr!'les compensatoir
Soci ® ® a partiell ement corrig® |l es |l acunes importanteks les met
changements importants dans les contréles internes ont été les suivants :

- la mise en Tuvre de plusieurs contrtles de pr®ventieERPseit de
| 6ai de de contrldnes de r®vision de |l a directi

- | 6®t abli ssement de contrtles de surveillance, de r aiprgrort s
| 6exactitude des informations provenant du syst me ERP;

- | 6®t ablissement de cont r ! poatsfinanadiers, ylcanprig kescontres dedaégison detlaadicektisn serte d
co%t, | 6®valuation et | es mouvements de stocks;

- I daugmentation du niveau de surveillance et de r®vision des

- I daugmentation de | a fonmdahenl éendembhecdestdentieptise.

Lé6®valuation a ®t ® effectu®e conform®ment au contr!l e &020C3) mmi t
adopté par la Société.

Sous réserve de ce qui précede, aucun changementdansles r 1 | es i nternes de | a Soci ®t ®ounsda ®t
des trois mois et neuf mois terminés 181 ao(it2018q u i a eu ou dont on peut raisonnabl ement p
contrlles internes de |l a Soci® ® " | 6®gard de ses rapports finar

Delson, le4 octobre 2018

Patrick Goodfellow Charles Brisebojs<CPA, CMA
Présdentet chef de la direction Chef de la direction financiére



AVI S D6 ABSE NIGEN DESHETXTS FINANC IERS INTERMEDIAIRES PAR UN AUDITEUR

Selon le Réglement 5102 sur | es obligations doéinformation émentir
financiers intermédiaires,ceiexi doi vent °tre accompagn®s ddédun avis indi
par un auditeur.

Les auditeurs ind®pendants de | a soci ®t ®, K d&als Ginarsciers . |
conformément aux normes établies @A Canadaa ux fins de | 6examen do®tats fin
déune entit®.

Les étatdinanciers consolidés intermédiainesn audités ejoints de laSociété ont été établis pardiérection de la société,
laguelle en assume la responsabilité.

GOODFELLOW INC.

Etats consolidés du résultat global

Pour les périodes de trois mois et deeuf mois terminées le 31 @it 2018 et 2017
(enmilliers de dollars, sauf les montants par action)

Non audités
Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
31 aolt 31 aol 31 aolt 31 aolt
2018 2017 2018 2017
$ $ $ $
Chiffre dbéaffaires 132 455 142 970 362 465 396 101
Charges
Codt des ventes (note 4) 108 072 119 049 295 438 337 669
Fr,a|§ de vente et charges administratives et 20 650 20 554 61 153 61 328
générales (note 4)
Gainsur disposition déi mr (41) (68) 2 (55)
Chargedinanciéres nettes 1004 1121 2577 3145
129 685 140 656 359 166 402 087
Bénéfice (perte) avant impét sur le résultat 2770 2314 3299 (5 986)
Impbt sur le résultat 777 682 925 (1676)
Total aux éléments durésultat global 1993 1632 2 374 (4 310)
Bénéfice (perte) net par actieide base et diluée (note 8) 0,24 0,19 0,28 (0,51)
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GOODFELLOW INC.
Etats consolidés de la situation financiere
(en milliers de dollars)

Non audités
Au Au Au
3laolt 30 novembre 3laolt
2018 2017 2017
$ $ $
Actifs
Actifs courants
Trésorerie 2229 1622 1121
Clients et autres débiteurs (note 5) 65 865 58 317 69 414
Impdbts & recouvrer - 1589 8 408
Stocks 104 106 88 860 97 996
Charges pay®es dbavance 4 289 3 007 3861
Total des actifs courants 176 489 153 395 180 800
Actifs non courants
Immobilisations corporelles 34 834 36 198 37 074
Actifs incorporels 4 588 4942 5116
Actif au titre des régimes a prestations définies 2 396 2413 2227
Investissement dans une coentreprise 25 285 282
Total des actifs non courants 41 843 43 838 44 699
Actifs totaux 218 332 197 233 225 499
Passifs
Passifs courants
Dette bancaire (note 6) 68 205 52 309 73715
Fournisseurs et autres créditeurs (note 7) 31708 29 409 39 305
Impbts a payer 461 - -
Provision 1019 938 925
Partie courante de la dette a long terme (note 6) 45 139 138
Total des passifs courants 101 438 82 795 114 083
Passifs non courants
Provision 484 446 513
Dette a long terme (note 6) 46 55 89
Impdt sur le résultat différé 3582 3582 3 296
Obligation au titre des régimes a prestatidéfnies 974 921 1135
Total des passifs non courants 5 086 5004 5033
Passifs totaux 106 524 87 799 119 116
Capitaux propres
Capital social (note 8) 9 152 9152 9152
Résultats non distribués 102 656 100 282 97 231
111 808 109 434 106 383
Passifs et capitaux propres totaux 218 332 197 233 225 499

Continuitéd'exploitation et opérations futurgste 2 b
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GOODFELLOW INC.

Etats consolidés des flux de trésorerie

Pour les périodes de trois mis et neufmois terminées le 31 ao(2013 et 2017
(en milliers de dollars)

Non audités

Trois mois terminés le

Neuf mois terminés |

31 aol 31 aol 31 aolr 31 aod
201¢ 2015 201¢ 2017
$ $ $ $
Activités opérationnelles
Bénéfice(perte) net 1 99: 163 2 37¢ (4 310
Ajustements pour tenir compte de ce qui suit
Amortissement 932 987 27%6 2 89:
Charge de désactualisation de la provision 12 12 38 37
Augmentation (diminution) de la provision 5E 4 80 (37)
Impot sur le résultat 777 682 92t (1676
Gainsur disposition déi mmob (41) (68) (2) (55)
Charges doéint®r °t 737 781 1 86¢ 2 25¢
Déficit de la capitalisation des régimes de retraite sur les 48 50 69 97
charges
Quotepardes pertes de la coentreprise - 12z - 1
4513 419/ 8 0% (795
Variation des éléments sans effet sur la trésorerie du fonds 10 863 5 47¢ (21 63) 21 87¢
roulement (note 12)
Intéréts payés (663 (817 (2 005 (2 309
Imp6t sur le résultaecouvré payd 1 29¢ 474 112t (134
11 4% 513: (22 515 19 43¢
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 16 00¢ 9 32¢ (14 419 18 63¢
Activités de financement
Augmentatior(diminution)nettedd 6 e mpr unt b 2 00( (4 000 (2 000 (4 000
(Diminution) augmentation nette des acceptations bancaire (16 000 (12 500 14 00( (20 500
Augmentation de la dette a long terme - 69 - 6¢
Remboursement de la dette a long terme (35) (31) (103 (104

(14035 (16 462

11897 (24535

Activit®s dbéinvestissement

Acquisition déi mmobilisat:i (345 (395 (896, (796
Augmentation des actifs incorporels (64) (73) (176 (295
Produit de di s poscorporellesr doi 3) 13t 45 184
Dividendes de la coentreprise 26( - 26C -
Dissolution de la coentreprise - 312( - 312
(152 2781 (767 2 21
Entréeg(sorties)nettes de trésorerie 182: (4 349 (3 289 (3684
Situation derésorerie au début de la période (4 798 (1 245 31z (1910
Situation de trésorerie a la fin de la période (2 976 (5 594 (2 976 (5594
La situation de trésorerie comprend les éléments suivants :
Trésorerie 2 22¢ 1121 2 22¢ 1121
Découvert bancaire (note 6) (5 205 (6 715 (5 205 (6 715
(2 976 (5 594 (2 976 (5594
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GOODFELLOW INC.

Etats consolidés de la variation des capitaux propres

Pour lespériodes deneuf mois terminées le31aolt 2018et 2017
(enmilliers de dollars)

Non audités

. Résultats
nggﬂl non Total

distribués
$ $ $
Solde au 30 novembre 2016 (audités) 9 152 101 541 110 693
Perte nette - (4 310) (4 310)
Total aux éléments du résultat global - (4 310) (4 310)
Solde au 31 aolt 2017 9152 97 231 106 383
Solde au 30 novembre 2017 (audités) 9152 100 282 109 434
Bénéfice net - 2374 2374
Total aux éléments du résultat global - 2374 2374
Soldeau 31 ao(t 2018 9152 102 656 111 808
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

Pour les périodes de trois mois et neuf mois termies le 31 aolt 2018 et 2017
(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

1.

Etat et nature des activités

Goodfellow inc. (la «Société»), constitué en vertu de laoi canadienne sur lesociétés par actionsmene différentes activités
commerciales | i®es " la transformation et ~ | a dipalétabliskemént on «c
de laSociété est situé au 225, rue Goodfellow, a Delson (QUg6anada, J5B 1V5.

Les étas financiers consolidés intermédiairde la Sociétéau et pour kesneuf mois terminés 181 ao(t2018et 2017 comprennent les
comptes de la&iété et ceux de séBales entierement détenae

Base do®t abli ssement

a)

b)

Déclaration de conformité

Les présents étatfinanciers consolidés intermédiairde la Société ont été dressés conformément aux Normes internationales
déinformation financi re (¢ I FRS &) publ i ®edssprsents étatd finantiegsr n a t
consolidés intermédiaires ont été dressés conformément a la norme comptable internationale 34, Information financiegrétermé

(« IAS 34 »). Ces états financiers consolidés intermédiaires devraient étre lus conjoiategndet états financiers consolidés de
I'exercice terminé le 30 novembre 2017, tels que présentés dans le rapport annuel 2017.

La publication des présents états financmossolidés intermédiaires8 ®t ® approuv®e par | e dodbnseil
octobre 2018

Les présents états financiersnsolidés intermédiairesont disponibles sur le site Web de SEDAR au www.sedar.com et sur le site
Web de la société au www.goodfellowinc.com

Continuitéd'exploitation et opérations futures

Les étatdinanciers consolidés intermédiaireat®t ® ®t abl i s sur | 6hypoth se de | a cont
Société continuera son exploitation dans un avenir prévisible et sera en mesure dans le cours normal des affaireldaletaliser

de ses actifs et dbdacquitter ses passifs et engagements.

La Société fait face a de nombreux risques et incertitudes liés a ses produits et services, a la concurrence desaatémnmdaace

relative aux conditions économiques et surdescliemsp or t ant s, ~ |l a cha " ne ddéapprovision
risques environnementaux, de cr®dit, de taux dobéint ®eses , de
exploitations. L Goaitttaetiinotne rdeen tra®sl uelst adt®p edndde xdpdl®v " nement s f u

dupl an doec@plloataoccio® ® et de son obtention ddédun financement

La Société a réalisén bénéfice nede2,0 millions $ et généré unfondsderaule nt  d 6 e pgsiif @xXcltaatles &éments sans

effet sur la trésoreridu fonds de roulemehtle4,5 millions $ pour T32018 comparativement a tnénéfice netde 1,6 million $ et un
fonds de r oul e me n excldadtées gémentansaetfet sumla tieswrede fonds de (roulementje 4,2 millions $

pour T32017. Pour lemeuf mois terminés 181 ao(it2018, la Société a réalisd bénéfice net de,Zmillions $ et son fonds de

roul ement d 6 mostip(kxoluant eglénwents sans effet sur la trésorehiefonds de roulemeptde 8,1 millions $ en
comparaison a uneepte nette de,8 milions$ et un fonds de r ouleelmaaties éléhénts sapd effet surdat i o |
trésoreriedu fonds de roulemehide 0,8 million $ pour la méme période il y a un d&n décembre 2017, la Société a renouvelé son
entente de cr®dit avec ses pr°teurs actuels, soit dagimake bangqg
de 100 millions $ et cette tmte est renouvelable en mai 2019. Au 30 novembre 2018, la marge sera réduite a 90 millions $
correspondant a la saison plus faible des opérations sur base saisonniére. Les fonds empruntés en vertu de cettzéglitente de
portent intérét au taux préféee nt i e | plus une prime et sont garantis par une
de la Société. AB1 ao(i2018, la Société respectait ses engagements financiers.

En évaluant la capacité de la Société a assurer la continuité depoitation, celleci doit déterminer si elle dispose de la capacité a
financer | 6exploitation, ~ respecter ses besoi desréditenodificends d
Cette ®valuation exige dbdoestimer et de projeter | e dreilmads de
Soci ® ® di spose de suffisamment de r es s o0urser®ean mpsare de fimahcere i n c
adéquatement ses exploitations et de respecter ses exigences de fonds de roulement au moins pour les douze procleains mois.
jugement, toutefois, pourrait étre affecté par les conditions économiques futures, des facteurgfinasic et concurrent i
éléments a venir indépendants de la volonté de la Société.

Si | un des facteurs ou ®v nements d®crits pr®c®demmernt pr
pr®parer | dandley ddhedkep |l montaitmon, ceci pourr ait Sacktiaespectar e i n
son fonds de roulement projetéespecter ses obligations financiéres.

Si | 6hypoth se de continuit® ddasiimaiciersonsalitésnemédiaideades®ayuarisationsn a p p

sur les valeurs au livre des actifs et passifs, les dépenses rapportées et les états des classifications de positosefaiantie
nécessaires. Ces régularisations pourraient étrerienyies et survenir dans un proche avenir.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

Pour les périodes de trois mois et neuf mois termies le 31 aolt 2018 et 2017
(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

3. Principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables de la Société sont décrites a la note 3 figurant dans ses états financiers antésRO@nsol

4. Informations supplémentaires surle résultat global
Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
31 aolt 31 aodt 31 aolt 31 aolt
2018 2017 2018 2017
$ $ $ $
Charge au titre des avantages du personnel 13158 13526 39 351 40 153
Dépréciation des stocks incluse dansdét des ventes 123 126 8 (752)
Amortissement inclus dans le codt des ventes 264 338 795 991
Amortissement |nclus_ d_ans I_es frais c,le yente et 668 649 1951 1902
charges administratives et générales
Charge liée aux paiements minimaux au tikeda location 1262 1262 3 666 3572
Perteqgains)de change 99 (231) 179 (103)
5. Clients et autres débiteurs
31 aodt 30 novembre 31ao0t
2018 2017 2017
$ $ $
Clients 65 309 57 073 69 048
Provision pour créances douteuses (465) (225) (590)
64 844 56 848 68 458
Autres débiteurs 1021 1469 956
65 865 58 317 69 414
6. Dette bancaireet dette a longterme
a) Dette bancaire
31 aodt 30 novembre 31 aodt
2018 2017 2017
$ $ $
Emprunts bancaires 5000 7 000 7 000
Acceptations bancaires 58 000 44 000 60 000
Découvert bancaire 5205 1309 6 715
68 205 52 309 73715
Au 31a00t2018 slonléentente derédit, la Société utilisaB3 millions $ de sa facilité de crédit en comparaison ®fmi | | i ons $
dernier. En décembre 2017, la Société a renouvelé son entente de crédit avec ses préteurs actuels, soit deux barcpresléechase
Léentente de cr®dit comprend une mar ge maenimmadl® Led@@noverdbde 201B,1 | i ¢

la marge sera réduite a 90 millions $, correspond lasaisonplus faibledes opérations sur base saisonnidmes fonds empruntés en
vertu de cette entente de crédit portent intérét au taux préférentiel plus unesfpsame garantis par une sdreté de premier rang sur
| 6uni versalit® des bi3lkan#016k S8duiéterespedtait sds angdgements@inafciers.A u

b) Dette a long terme

La Société a conclu des contrats de locafioancemengarants par le matériel informatiquet les chariots élévatedmiésLé6 o b | i gat i c
liée aux contrats de locatidimancement porte intérét au taue 8,7 %et de 6,1 %&annuellement, échéant décembre 2018t en aolt
2022.
7. Fournisseurs et autrescréditeurs
31 aolt 30 novembre 31 aolt
2018 2017 2017
$ $ $
Fournisseurs et charges a payer 25717 22333 31388
Charges liées a la rémunération 5518 5658 5 356
Taxes de ventes a payer 473 1418 2561
31708 29 409 39 305
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

Pour les périodes de trois mois et neuf mois termies le 31 aolt 2018 et 2017
(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

8.

10.

11

Capital social
a) Autorisé
Un nombre illimit® dbéactions ordinaires, sans valeur nomir
31 ao(t 30 novembre 31 aolt
2018 2017 2017
Nombre d'actions en circulation a la fin depériode 8 506 554 8 506 554 8 506 554
b) Rémunération eactions

Le 15 janvier 2017, la Société a accordé des actions différées a un dirigeant clé. En vertu de ce programme, le tdirigeant es
admissible a recevoir des actions de la Société si des cibles précises non reliées au marché sont atteintesrecaradidsé
juste valeur marchande des actides494000$" | a date de | doctroi de cette option

2017, car la Société a atteint les cibles de performance non reliées au marché a cAte3daaeit2018,aucune action n'a été
émise dans le cadre de ce programme.

C) Bénéfice (Pertehetet dividendepar action

Les calcuk du bénéficeferte netpar actionde base et dilué sont basés sur les éléments suivants

Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
31 aolt 31 aolt 31 aoit 31 ao(t
2018 2017 2018 2017
$ $ $ $
Bénéfice (Perte) nétDe base et dilué 1993 1632 2374 (4 310)
gﬂtgimée nne pondieDe®ase 8 506 554 8 506 554 8 506 554 8 506 554

Aucun dividende par acti on n 6 asdepaRiciphtdon duaau®sneiftmois termieé®l8la u x d-
ao(t2018(i denti que )" | dan dernier

Cycle saisonnier

Les activités de la société suivent un cycle saisonnier, les ventes de marchandises étant habituellement plus impdearisnet
troisieme trimestres. En conséquence, une part plus élevée du bénéfice net est normalement enregistrée pendsineése€dricycle
saisonnier fait en ste que la performance desuf moisterminési@laoi2 0 1 8 ndest pas n®cessairement 1
du reste de la période.

Dépendance économique

La Société ne possede pas de contrats a long terme avec aucun de ses clients. Les contrats de distribution sont haliitibelé=men
annuellement et peuvent étre révoq@=ilement uklient importantcontribueplus de 10 % aux ventes totales de lai&e awcours des
trois mois etdeux clients importants contribuent plus de 10 % aux ventes totales de la Société dessmutmois terminés 181 ao(t
2018 (identique & 6 a n )dCe qui Suiereprésente le total des ventes constituées primegrdlde divers produits de b@axclients
importants.

Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
31 aolt 201€ 31 aolt 201" 31 aolt 201€ 31 aolt 201"
$ % $ % $ % $ %

Ventes aux clients importants qui on

contribué plus da0% du total des 17 766 13,4 32 180 22,5 87 985 24,3 84 703 21,4
ventes de la Société

La perte dobébun client important pourrait avoir unelaBgEiaé&t maj e

Instruments financiers et gestion du risque financier

Gestion du risque

La Soci ® ® est expos®e " des risques financiers quiquedd®@oul e
volatilité de ces taux.

Risque lié au financement et risque de ligwid
La Société obtient du financement a court terme auprés de deux banques a charte canadiennes
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

Pour les périodes de trois mois et neuf mois termies le 31 aolt 2018 et 2017
(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

11.

Instruments financiers et gestion du risque financiergsuite)

Les échéances contractuelles des passifs financi@b ani2018s 6 ®t abl i ssent comme suit
Passifs financiers
Valeur Flux de trésorerie DeOaé6 De 6 a 36
comptable contractuels mois mois
Dette bancaire 68 205 68 205 68 205 -
Fournisseurs et autres créditeurs 31708 31708 31708 -
Dette dong terme 91 91 39 52
Total des passifs financiers 100 004 100 004 99 952 52

Ri sque de taux doéint®r °t

La Soci ® ® d®tient une facilit® de cr®dit renouve decbttefaciigour |
de cr®dit d®pendent du taux pr®f ®renti el des balecpsiélséant ane adi €
incidence défavorable sur la rentabilité de la Socléédirection ne croit pas que la fluctuation des taux d'intérét aura une incidence
importante sur ses résultats d'exploitation. Une fluctuation%edil taux d'intérét sur la la dette bancaire68& millions $ accroitait
annuellemet | es d @mptedd,dnallion® 6i nt

Risque de change

La Soci ® ® peut conclure des contrats de change ~ tohatsfwurspour
libellés en dollars US, en euros et en livres sterling. Une variatio®@dibdollar canadien par rapport aux maneas ®t rang r es
pas doéincidence significati v 8l aslti2018,llaecSockEt® et&itf exposee an eidque des change pad o ¢
| 6inter m®@di aire:des ® ®ments suivants

Actifs et passifs mesurés a leurs codts amortis

Dollars US Livres sterling Euros
Trésorerie 2 205 276 16
Clients et autres débiteurs 9772 373 -
Fournisseurs et autres créditeurs (3792) (58) (189)
Dette a long terme (45) - -
Exposition nette 8 140 591 (173)
Taux de change du $CA au 31 ao(t 2018 1,3095 1,6853 1,5215
|l mpact sur |l e b®n®fice net %du$CA 384 36 (9)
Risque de crédit
La Soci ® ® est expos®e ~ un risque de cr®dit de |entelgyeeridquede s
est att®nu® en r®dui sant | e montant auqu eDeplisk SEi6tE LtiliBe uUDSyseINE € X |
de gestion du cr®dit pour | imiter | e risque de paeménerscoutkiae s

| 6 a s s-arédibafinrcde réduire les pertes dues aux créances irrécouvrablgentént, la Société a adopté une politique de crédit qui
définit les conditions de crédit devant étre respectées par ses clients. Des limites précises de crédit sont étabiipsemientiet sont
régulierement réviséekes comptes clients de plus 60 jours dépassant leurs termes de paiement représktén{l,3% le 31 ao(t
2017 du total des clients et autres débiteur8haot2018

En se basant sur la tendance historique de paiement, les renseignements actuels en matiére ldeéceddit®et®r i ence di spon
juge qudaucune provision pour cr®ances douteuses noetwiden ®c e s
provisions pour créances douteuses déja enregistrées). La Société ne possedenpagsda long terme avec aucun de ses clients. Les
contrats de distribution sont normalement attribués annuellement et peuvent étre révoqués.

Juste valeur

La juste valeur des ®| ®ments dobactif et d ds cesadlements powraient éres p o n
®chang®s dans | e cadre doéune op®ration entre parti d®wndéeesunp ®t e
|l 6information di sponible sur | e marecsh® . m®en "| d abas edrec ed ed & uenceh nti
val eur et doébhypoth ses concernant | e montant et |etencduhiecaudr i e

approprié de risque lié aux instruments. La juste valeimatte pourrait différer du montant qui serait obtenu advenant le réglement
immédiat des instrumentsa valeur comptable des comptes de trésoreries, comptes clients et autres débiteurs, dette bancaire, fournisseur
et autres créditeurs, et dette a lomgrte se rapproche de leur juste valeur.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES

Pour les périodes de trois mois et neuf mois termies le 31 aolt 2018 et 2017
(les montants dans les tableaux sont en milliers de dollars, sauf pour les montants par action)

12. Informations additionnelles sur les flux de trésorerie
Variation des éléments sans effet sur la trésorerie du fonds de roulement

Trois mois terminés le Neuf mois terminés le
31 aodt 31 aoit 31 aodt 31 aodt
2018 2017 2018 2017
$ $ $ $
Clients et autres débiteurs 20 88 17 211 (7 58) (5 159)
Stocks 5 547 3078 (15 246) 17 395
Charges pay®es dbéavance (621) 667 (1132) 981
Fournisseurs et autres créditeurs (14 92) (15 481) 2291 8 659
10 863 5475 (21635 21876

13.  Gestion du capital

Les objectifs de la Société sont sensiblement les mémes que ceux présentés dans les états financiers annuels corutidés de la

contenus dans le rapport annuel 2017.

Au 31 ao(t2018et 207, la Société a réalisé les résultats suivants eus égard a ses objectifs de gestion du capital

Au Au
. . 3laodt 3lao0t
Gestion du capital 2018 2017
Ratio de la dette sur le capital 37,3% 39,2%
Ratio de couverture des intéréts 37 -*
Rendement sur | 6avoir des actionna 28 % (5,4) %
Ratio du fonds de roulement 1,7 1,6
BAIIA (en milliers de dollars) 8 622 52
* Rati o de c ouveéaitptausr er edgeusi si npto®rr® tlsd enxber ci ce 2017.
Ces mesures ne sontpas exigéesparl FRS et sont d®finies par | a Soci ® ® comme
T Le ratio de |l a dette sur |l e capital repr®sente dbancatett e

moins | dencaisse et |l es ®quowalene sendleacheste.

colaerctapi

1 Le ratio de couverture des intéréts représente le BAIIA au cours de la période pour laquelle le calcul est effecttadssur les f

d'intéréts pour la méme période sur une base consolidée, calculée période continue de quatre trimestres.
1T Le rendement sur | édavoir des actionnaires const
1 Le ratio du fonds de roulement est le total des actifs a court terme divisé pardesqtaksifs a court terme.
1 BAIIA est le bénéfice avant intéréts, impdts et amortissement.

14. Chiffres correspondants

itue | es

Certains chiffres correspondants ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation des états finatsciEns201Brden
Société a reclassé certaimgpenses doo(t desventesaux frais de vente et charges administratives et généfRdes.se conformer a la
présentation actuelle, la Société a reclassé les montants correspondants dée2@iontants reclassés ptas trois mois terminde 31

ao(t2017s 6 ® 1 e 2@nille $iet polir lesreuf mois terminés 181 aol2 0 1 7 asedt @ D3mille $.
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INFORMATIONS GENERALES

CONSEI L DO6ADMI NI STRATI ON

Claude A. Garcia */**
Président du Conseil

Normand Morin*/**
Président du comité de vérification

* Membre du comité de vérification

** Membre du comité de rémunération exécutif

DIRIGEANTS

G. Douglas Goodfellow **
Secrétaire du Conseil

Goodfellow inc.

David A. Goodfellow
Administrateur

StephenA. Jarislowsky */**
Administrateur
Fondateur delarislowsky Fraser Itée

Alain Coté */**
Administrateu
AssociéDeloitte S.E.N.C.R.Lis.r.l.

Patrick Goodfellow
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Chef de la direction

Charles Brisebois
Chef des finances

G. Douglas Goodfellow
Secrétaire du conseil

Mary Lohmus David Warren Luc Dignard
Vice-présidente exécutive, Vice-président Vice-président
Ontario et |1 60Quest du Alantigaed a Ventes, Québec
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Comptes nationaux

AUTRES INFORMATIONS

Siege social Avocats Vérificateurs

225, rue Goodfellow Bernier Beaudry KPMGsr.l./S.E.N.C.R.L.
Delson (Québec) J5B 1V5 QuébedQuébec) Montréal (Québec)

Tél.: 4506356511

Téléc.: 450 6353730

Agent de transfert et registraire Titre Filiales

Services aux investisseurs Bourse de Toronto Goodfellow Distributionnc.
Computershare inc., Montréal (Québec) Symbole: GDL Quality Hardwoods Itée
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CANBAR

B.P. 460 - 9184 rue Twiss
Campbellville ON LOP 1B0
Tél.: 905 854-5800
1800 263-6269

Téléc.: 905 854-6104

OLIVER LUMBER
B.P. 460 - 9184 rue Twiss
Campbellville ON LOP 1B0
Tel.: 416 233-1227

1800 268-2471

Téléc.: 416 233-0015

QUALITY
HARDWOOD LTEE
B.P. 40 - 196 Crois Latour
Powassan ON POH 170

Tél. . 705 724-2424

Téléc. : 705 724-6053

goodfellowinc.com

NOS SUCCURSALES

SIEGE SOCIAL
MONTREAL / DELSON

225 rue Goodfellow
Delson QC J5B 1V5

Tél.: 450 635-6511
1800 361-6503

Téléc.: 450 635-3729/30

QUEBEC

5100 rue John Molson
Québec QCGTX 3X4
Tél.: 418 650-5100
1800 463-4318
Téléc.: 418 650-0171

DARTMOUTH

20 route Vidito

Dartmouth NS B3B 1P5
Tél. : 902 468-2256
Maritimes 1 800 565-7563
Téléc. : 902 468-9409

WINNIPEG

1431 ave Church - Unité B
Winnipeg MB R2X 165
Tél. - 204 779-3370
1800 955-9436

Téléc.: 204 779-3314

AMERICAINES
368 rue Pepsi
Manchester NH 03109
Tél. - 603 623-9811
1800 990-0722
Téléc.: 603 623-9484

EDMONTON

11128 — 1586 rue
Edmonton AB T5M 1Y4
Tél.: 780 469-1299
Téléc.: 780 469-1717

OTTAWA

3091 rue Albion Nord
Ottawa ON K1V 9V9
Tél. : 613 244-3169
1800 577-7842
Téléc.: 613 244-0488

MONCTON

660 route Edinburgh
Moncton NB ETE 4C6

Tél.: 506 857-2134
Maritimes 1 800 561-7965
Téléc.: 506 859-7184

CALCARY

2600 61st Avenue S.E.
Calgary AB, T2C 4V2
Tél.. 403 252-9638
1888 316-7208
Téléc.: 403 252-9516

EUROPEENNES
P.0. Box 36

Llangollen, R.U., LL20 72W
Tél. . 011-44-1691718872
Téléc.: 011-44-1691-718436
www.goodfellowuk.com

SASKATOON

802 58e rue Est
Saskatoon SK S7K 574
Tél.: 306 242-9977
Téléc.: 306 242-9997

TORONTO /
CAMPBELLVILLE

B.P. 460 - 9184 rue Twiss
Campbellville ON LOP 1B0
Tel. - 905 854-5800
1800 263-6269

Teléc. - 905 854-6104

DEER LAKE

4 route Wellon

Deer Lake NL ABA 265
Tél.: 709 635-2991
Cell. : 709 638-0574
Téléc.: 709 635-3079

VANCOUVER

2060 place Van Dyke
Richmond BC V6V 1X9
Tel. - 604 940-9640
1800 821-2053
Téléc.: 604 940-9641
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